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• ปัจจัยขับเคลื่อนตลาด: นักลงทุนเปิดรับ

ควำมเส่ียงมำกขึ้นหลังจำกที่ประธำนำธิบดี

ทรัมป์บรรลุข้อตกลงกับสภำคองเกรสเพ่ือยุติ

กำรปิดท ำกำรหน่วยของรัฐบำลสหรัฐฯ โดย

ตลำดหุ้นและอัตรำผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบำลสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น ด้ำนกำรค้ำโลก 

สหภำพยุโรปขู่ เก็บภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำก

สหรัฐฯ  

• ภาพรวมตลาดค่าเงิน: ควำมเช่ือมั่นต่อเงิน

ดอลลำร์ลดลง แม้ว่ำสภำสหรัฐฯ อนุมัติ

งบประมำณชั่วครำวจนถึงวันที่ 15 กุมภำพันธ์

เพ่ือเปิดท ำกำรรัฐบำลได้ส ำเร็จ อย่ำงไรก็ตำม 

ประธำนำธิบดีทรัมป์ยังยืนกรำนผลักดัน

งบประมำณสร้ำงก ำแพงแนวชำยแดนแม้ว่ำ

สภำคองเกรสจะไม่สนับสนุน 

• USD/THB เคลื่อนไหวตำมทิศทำงของเงิน

สกุลในภูมิภำค โดยลดลง 0.23% มำปิดที่

ระดับ 31.66 

• ปัจจัยที่ต้องติดตามวันนี้: ดุลกำรค้ำและ

ยอดค ำส่ังซื้อสินค้ำโรงงำนของสหรัฐฯ เดือน

พฤศจิกำยน ยอดค้ำปลีกสหรัฐฯ  เดือน

ธันวำคม ค ำแถลงของเจ้ำหน้ำทีธ่นำคำรยุโรป

และธนำคำรกลำงอังกฤษ 
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Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

25-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 28-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR
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การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ 
การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ: 

• ประธานาธิบดีทรัมป์บรรลุข้อตกลงกับสภาคองเกรสเพ่ือยุติการปิดท าการหน่วยของรัฐบาลสหรัฐฯ 

เป็นกำรชั่วครำวหลังจำกที่ปิดท ำกำรยำวนำนที่สุดในประวัติศำสตร์เป็นเวลำ 35 วัน ทั้งนี้ ทรัมป์กล่ำวว่ำจะลง

นำมในร่ำงกฎหมำยให้รัฐบำลกลับมำด ำเนินกำรได้ตำมปกติอีกครั้งจนถึงวันที่ 15 กุมภำพันธ์เท่ำนั้นเพ่ือเจรจำ

ต่อรองกับสภำองเกรสให้มีกำรรวมงบประมำณที่เก่ียวข้องกับกำรสร้ำงก ำแพงชำยแดนสหรัฐฯ – เม็กซิโก 

นอกจำกนี้ ทรัมป์กล่ำวว่ำหำกกำรเจรจำกับสภำคองเกรสไม่สบผลส ำเร็จ สหรัฐฯ อำจจ ำเป็นจะต้องกลับเข้ำสู่

ภำวะกำรปิดท ำกำรอีกครั้ง หรืออำจมีกำรประกำศภำวะฉุกเฉินให้สร้ำงก ำแพงจำกงบประมำณของ

กระทรวงกลำโหมโดยไมจ่ ำเป็นต้องได้รับควำมยินยอมจำกสภำคองเกรส ที่ปรึกษาของประธานาธิบดีทรัมป์

ถูกจับกุมเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา โดยนำยโรเจอร์ สโตน ถูกจับตัวหลำยข้อหำตำมส ำนวนส่งฟ้องศำลโดย

ส ำนักงำนที่ปรึกษำพิเศษของนำยโรเบิร์ต มุลเลอร์ซึ่งก ำลังสอบสวนเรื่องกำรสมรู้ร่วมคิดกับรัสเซียในกำร

เลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐฯ ที่ผ่ำนมำ โดยนำยสโตนถูกตั้งข้อหำ 7 กระทง อำทิ ขัดขวำงกำรปฏิบัติหน้ำที่ 

รวมถึงให้กำรเท็จต่อสภำคองเกรส 

• ดัชนีความเช่ือมั่นภาคธุรกิจเยอรมนีปรับลดลงสู่ระดับต่ าสุดในรอบเกือบ 3 ปี โดยดัชนีฯ ลดลงต่อเนื่อง

เป็นเดือนที่ห้ำติดต่อกันมำอยู่ที่ 99.1 ในเดือนมกรำคม ต่ ำกว่ำกำรคำดกำรณ์ของตลำดและตัวเลขในเดือน

ก่อนหน้ำที่ 100.7 และ 101.0 ตำมล ำดับ สอดคล้องกับกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่ำนมำ โดยดัชนี

ควำมเชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจในปัจจุบันปรับลดลงจำก 104.9 มำอยู่ที่ 104.3 ขณะที่ดัชนีควำมเชื่อมั่นต่อ

เศรษฐกิจในอนำคตปรัดลดลงเช่นกันจำก 97.3 ในเดือนธันวำคม มำอยู่ที่ 94.2 

• สหภาพยุโรป (อียู) ขู่เก็บภาษีสินคา้น าเข้าจากสหรัฐฯ โดยอียูก ำลังพิจำรณำเก็บภำษีบนสินค้ำน ำเข้ำจำก

สหรัฐฯ มูลค่ำ 22.7 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ หำกรัฐบำลสหรัฐฯ ตัดสินใจเก็บภำษีน ำเข้ำรถยนต์ และ

ส่วนประกอบของรถยนต์ที่ผลิตในยุโรปในเดือนกุมภำพันธ์นี้ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี้: 

• เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยชันขึ้น อัตรำฯ อำยุ 2 ปีทรงตัวที่ระดับ 1.79% และอัตรำอำยุ 

10 ปีเพ่ิมขึ้น 2 bps มำอยู่ที่ระดับ 2.45% โดยเงินทุนไหลออกจำกตลำดตรำสำรหนี้ไทยสุทธิต่อเนื่องที่ 3.00 

พันล้ำนบำท อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลงทั้งเส้นหลงัจากสหรัฐฯ ยุติการปิดท าการ

ของรัฐบาล โดยอัตรำฯ อำยุ 2 ปีและ 10 ปี ปรับสูงขึ้นมำอยู่ที่ 2.61% และ 2.76% ตำมล ำดับ 

Daily performance 

Germany IFO Business Climate 
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ภาวะตลาดอัตราแลกเปลี่ยน 

แนวโน้มการซื้อขาย: กนง. ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนธันวาคมเป็นปัจจัยฉุด 

USD/THB แต่มีแนวโน้มจะยังคงอัตราดอกเบี้ยการประชุมครั้งต่อไป ทั้งนี้ ความกังวลต่อแนวโน้มการ

ชะลอลงของเศรษฐกิจโลกกดดันค่าเงินบาท ขณะที่ การเลื่อนการขึ้นภาษีน าเข้าจากจีนเป็น 25% ของ

สหรัฐฯ ไปเป็นวันที่ 1 มีนาคม เพ่ือให้เจรจาการค้าระหว่างกันกอ่นท าให้ความกงัวลต่อประเดน็การคา้โลก

ลดลง อย่างน้อยในระยะสั้น  ในด้านนโยบายการเงินของสหรัฐฯ ตลาดยังคงติดตามแนวโน้มการขึ้น

ดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ในปีนี้ หลังจากเฟดลดความเช่ือมั่นต่อแนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ของสหรัฐฯ ทั้งนี้ ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์จะเป็นปัจจัยท าให้ค่าเงินผันผวนตลอดทั้งปี  

• EUR/USD เพ่ิมขึ้น 0.90% มำปิดที่ระดับ 1.1406 เงินยูโรแข็งค่ำแมว้่ำดัชนคีวำมเช่ือมัน่ภำคธรุกิจของเยอรมนี

โดย IFO เดือนมกรำคมจะออกมำต่ ำกว่ำที่ตลำดคำด เนื่องจำกควำมเชื่อมั่นต่อเงินดอลลำร์ลดลง แม้ว่ำสภำ

สหรัฐฯ อนุมัติงบประมำณชั่วครำวจนถึงวันที่ 15 กุมภำพันธ์เพ่ือเปิดท ำกำรรัฐบำลได้ส ำเร็จ อย่ำงไรก็ตำม 

ประธำนำธิบดีทรัมป์ยังยืนกรำนผลักดันงบประมำณสร้ำงก ำแพงแนวชำยแดนแม้ว่ำสภำคองเกรสจะไม่สนับสนุน 

โดยกล่ำวว่ำอำจปล่อยให้เกิดภำวะรัฐบำลปิดท ำกำรอีกครั้ง หรือประกำศภำวะฉุกเฉินเพ่ือใช้งบประมำณทำง

ทหำรในกำรสร้ำงก ำแพง ปัจจัยดังกล่ำวท ำให้ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ ลดลง 0.84% และสนับสนุนเงินยูโร 

• USD/JPY ลดลง 0.08% มำอยู่ที่ระดับ 109.55 เงินเยนแข็งค่ำหลังจำกที่อ่อนค่ำต่อเนื่องหลังกำรประกำศมติ

ที่ประชุมนโยบำยกำรเงินในสัปดำห์ก่อน ทั้งนี้ ในช่วงเช้ำวันนี้ เงินเยนเปิดตลำดแข็งค่ำ เนื่องจำกรำยงำนกำร

ประชุมนโยบำยกำรเงินของวันที่ 19-20 ธันวำคมชี้ว่ำสมำชิกเริ่มเห็นต่ำงต่อกำรควบคุมอัตรำผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบำลญ่ีปุ่นอำยุ 10 ปีที่ 0% 

• GBP/USD สูงขึ้น 0.99% มำปิดที่ระดับ 1.3196 เงินปอนด์แข็งค่ำตำมทิศทำงกำรอ่อนค่ำของเงินดอลลำร์ อีก

ทั้งตลำดยังคงมีควำมหวังว่ำสหรำชอำณำจักรจะสำมำรถบรรลุข้อตกลงได้ก่อนออกจำกยุโรป 

• USD/CNY ลดลง 0.59% มำอยู่ที่ระดับ 6.748 นักลงทุนต่ำงชำตินิยมลงทุนในพันธบัตรของจีน โดยมีสัดส่วน

กำรถือครองในปี 2018 สูงขึ้นถึง 51.46% จำกปีก่อน ทั้งนี้  เช้ำนี้ธนำคำรกลำงจีนก ำหนดค่ำกลำงเงินหยวนที่ 

6.7472 

• ค่าเงินสกุลเอเชีย แข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ USD/THB เคลื่อนไหวตำมทิศทำงของเงินสกุลในภูมิภำค 

โดยลดลง 0.23% มำปิดที่ระดับ 31.66 



การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 25-Jan-19 24-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.66 31.66 31.73 -0.23 33.00

USD/JPY** 109.31 109.55 109.64 -0.08 113.00

EUR/USD** 1.1416 1.1406 1.1304 0.90 1.17

GBP/USD 1.3200 1.3196 1.3066 0.99 1.36

USD/CNY 6.748 6.748 6.789 -0.59 6.75

USD/SGD 1.353 1.353 1.361 -0.57 1.34

USD/IDR 14,093 14,093 14,170 -0.54 14,300

USD/MYR 4.109 4.126 4.145 -0.47 4.13

USD/PHP 52.54 52.54 52.87 -0.62 53.75

USD/KRW 1,118 1,121 1,129 -0.66 1,118

USD/NTD 30.82 30.82 30.88 -0.20 30.80

AUD/USD 0.718 0.718 0.709 1.20 0.74

USD/CHF 0.993 0.994 0.996 -0.25 0.97

JPY/THB 28.96 28.90 28.94 -0.14 29.20

EUR/THB 36.14 36.11 35.87 0.67 38.61

GBP/THB 41.79 41.78 41.46 0.77 44.88

CNY/THB 4.69 4.69 4.67 0.37 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 28, 2019 



เงินลงทุนในตลาดตราสารหนีจ้ากนักลงทุนตา่งชาติ 

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/01/2019  22/01/2019  23/01/2019  24/01/2019  25/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,680.7 1,875.9 2,401.0 2,722.6 1,545.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,450.9 2,051.6 2,429.4 1,269.1 3,154.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 3,229.8 -175.7 -28.4 1,453.5 -1,608.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 249.3 0.0 329.9 103.2 1,194.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,779.7 1,015.7 744.6 2,654.9 2,384.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,530.4 -1,015.7 -414.7 -2,551.7 -1,190.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 66.9 760.7 7,461.9 586.1 154.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,528.6 1,056.3 2,996.3 3,721.3 360.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,461.8 -295.5 4,465.6 -3,135.2 -206.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,343.9 -872.0 -2,572.6 -1,018.4 62.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,581.6 -615.0 6,595.1 -3,214.9 -3,067.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 237.6 -1,486.9 4,022.5 -4,233.4 -3,004.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 237.6 -1,486.9 4,022.5 -4,233.4 -3,004.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 134,692.4 133,819.4 131,232.5 130,219.0 130,276.6 57.6 -4,415.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 856,336.6 855,772.2 862,243.2 859,116.9 855,831.4 -3,285.5 -505.2

Total Holding (Thailand) 991,029.1 989,591.6 993,475.8 989,335.9 986,108.0 -3,227.9 -4,921.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมูลของพันธบัตรรัฐบาลไทยในเดือนมกราคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 

นักวิเคราะห์: 

ปารีณา พ่วงศิริ 
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อัญชล ีซิงห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตันติสุนทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


